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AKCANSA CIMENTO SANAYi VE TICARET A.S.

2025 3. Ceyrek Finansal Sonug¢ Degerlendirmesi

AKCNS 3Q2025 Bilanco Analizi
Genel Degerlendirme

Akcansa (AKCNS), 2025 yilinin ilk dokuz ayinda (9A25) zorlu i¢ pazar
kosullari ve fiyat baskilarinin etkisiyle yillik bazda karhlikta disus
kaydederken, ucuncu ceyrek itibariyla operasyonel anlamda bir
toparlanma sergilemistir. Enflasyon dlzeltmeli sonuclara gore,
sirketin 3Q25’teki konsolide satis gelirleri gecen vyilin ayni
donemine kiyasla %18,1 azalarak 17,0 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir. Bu gerilemede, hazir beton satis hacmindeki %11
distis ve rekabetci fiyat ortami temel belirleyici olmustur.
Operasyonel karlilik tarafinda da baski hissedilmistir: FAVOK, yillik
bazda %46,1 azalarak 2,06 milyar TL'ye, net kar ise %70,5 dususle
487 milyon TLl'ye gerilemistir. Buna karsin, ceyreksel bazda.
3Q25’te satis gelirleri, 2C25’e gore %12,4 artisla 6,41 milyar TL'ye
yukselmistir. Bu artista cimento ve tlrev urun satis hacmindeki
%10’luk, hazir beton hacmindeki %31’lik bluyime etkili olmustur.
Artan satis hacmi ve maliyet disiplininin katkisiyla, 3. Ceyrek
FAVOK’U bir 6nceki ceyrege gore %42,3 artarak 1,08 milyar TL'ye,
net kar ise %48,5 artisla 413 milyon TL'ye ulasmistir.

Sirketin ilgili bilanco déneminde gobze carpan 6nemli bir husus
olarak, net bor¢ pozisyonu sifira yakin seviyededir. 3,786 milyar TL
tutarindaki nakit ve nakit benzeri varliklar, 3,785 milyar TL finansal
bor¢ ile buyik o6lcide dengelenmistir. Bu durum, yaklasik 1,3
milyon TL tutarinda bir net bor¢ pozisyonuna isaret etmektedir.

Operasyonel Performans

Sirketin yilin ilk dokuz aylik déoneminde faaliyet performansindaki
unsurlar esasen i¢ pazar dinamiklerinden kaynaklanmistir. Sirketin
agirlikh faaliyet gosterdigi Marmara, Ege ve Karadeniz bolgelerinde
insaat talebi yillik %8 daralma goéstermis, bu da 6zellikle hazir beton
satis hacimlerinde %11’lik distise neden olmustur. Buna karsin,
2025'in ilk 7 ayinda %10,9 artan ve 9 ayda %20'ye ulasan cimento
ve klinker ihracat pazari, sirketin toplam cimento ve tlrevleri satis
hacmini 3Q25’te yillik bazda %1 artida tutmasini saglamistir. Mar;
tarafinda ise yillik bazda belirgin bir gerileme goriulmektedir. Brut
kar marji 17,2%’den 11,4%’e, FAVOK marji %18,4’ten %12,1’e, net
kar marji ise %8,0'den %2,9’a gerilemistir. Ceyreklik bazda ise
2C25’te %13,3 olan FAVOK mariji, 3C25’te %16,9’a yikselmistir.
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SIRKET BORSA BiLGILERI
Sirketin Borsa Kodu
Sirketin Adi

Sirketin Sektoru

AKCNS
Akgansa
Cimento, Beton
25.290.157.716
4.805.129.966
19,00

Sirketin Piyasa Degeri
Halka Acik Piyasa Degeri
Sirketin Halka Aciklik Orani - %

SIRKET RASYO BILGILER]

Fiyat / Kazang Orani - Yeni 50,00
Fiyat / Kazang Orani - Eski

Piyasa / Defter Degeri 1,05
FD/FAVOK 12,32
FD/Satislar 1,45

HISSE - SEKTOR MARJ BILGILERI

Hisse Briut Kar Mariji - Yillik 11,11
Sektdr Brut Kar Marji - Yilhik 19,93
Hisse FAVOK Mariji - Yillik 11,76
Sektér FAVOK Marji - Yillik 17,66
Hisse Net Kar Mariji - Yillik 2,83
Sektor Net Kar Marji - Yillik 5,25

HISSE FiYAT BILGILERI

Hisse Kapanis Bilgileri 129,90
Hisse Haftalik Degisim - % 1,69
Hisse Aylik Degisim - % -4,00
Hisse Yillik Degisim - % -11,10
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Stratejik Gelismeler

Sirket, 2025 yilinin 3. ceyreginde 815 milyon TL tutarinda yatirim
harcamasi gerceklestirmistir. Stratejik olarak, maliyet yonetimi ve
surdurulebilirlik hedefleri dogrultusunda, Akademi Cevre ile 60.000
ton/yil kapasiteli bir Atiktan Turetilmis Yakit (ATY) tesisi kurulmasi
icin 10 yillik bir anlasma imzalanmistir. Bu hamlenin, alternatif yakit
kullanimi yoluyla maliyetler Gzerinde olumlu bir etki yaratmasi
beklenmektedir. Ayrica Akcansa, LSEG (Refinitiv) tarafindan yapilan
ESG derecelendirmesinde 132 uluslararasi insaat malzemesi sirketi
arasinda 88 puanla birinci sirada yer aldigini vurgulamaktadir.

Akcansa’nin tglncu ceyrek sonuclari, zorlu gecen yilin ilk yarisinda
gozlenen hacim ve marj toparlanmasinin yilin geri kalaninda
surdurulebilir bir ivmeye donltsip dontismeyecegi acisindan onemli
bir gosterge niteligi tasiyabilir.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her turltu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsihiginda herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hic¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili
kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
dctincu kisilerin ugrayabilecegi her tlirli zararlardan dolayr ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirnm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirmcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirirm kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi
gibi, so6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlslik ve zararlardan kurum calisanlari ile ALB Yatirirm Menkul Degerler A.S.’nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirli ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gg¢linci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda
bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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